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L’analisi

ITALIA SUL PODIO DELLA CRESCITA UE A GIUGNO
LA SFIDA ORA E LATTUAZIONE DEL PNRR

di Marco Fortis

on ¢ solo I'Italia sportivaa
N primeggiare in queste

settimane, con la Naziona-
le di calcio a Wembley e gli ori
olimpici di Jacobs e Tamberi
nell’atletica (senza dimenticare la
storica finale di Wimbledon di
Berrettini), ma svetta anche
I'Italia dell’economia. Infatti, Pil,
export ¢ edilizia stanno letteral-
mente volando. Mentre i consumi
e il turismo non si sono ancora
rimessi completamente in moto e
quando tra breve lo faranno
potranno aggiungere ulteriore
vento in poppa allaripresa.

In particolare, negli ultimi
giorni i commentatori hanno
salutato con soddisfazione il fatto
che, secondo i dati preliminari
dell'lstat, dopo il primo semestre
del 2021l Pil italiano ha gia messo
asegno una crescita acquisita del
4,8%. Ma non ¢ stato sottolineato
che sitratta anche dell'incremento
piu forte al momento rilevato in
Europa, in exaequo con la Fran-
cia, e laragione € semplicemente
perché 'Eurostat non pubblica
ufficialmente una statistica analo-
gaaquella dell'lstat.

La crescita acquisita del Pil,
come € noto, & la crescita annuale
che si otterrebbe in presenza di
una variazione congiunturale
nulla nei restanti trimestri dell'an-
no. Poiché & piuttosto difficile che
iprossimi due trimestri facciano
registrare una crescita zero della
nostra economia, ecco che a que-
sto punto I'Italia potrebbe speri-
mentare nel 2021, salvo eventi
imprevisti, un aumento del Pil
record compreso trail +5,5% eil
6% (come stima anche I'Upb).

Pur in assenza di una informa-
tiva dell’Eurostat, il calcolo della
crescita acquisita del Pil & possibi-
le per tutti i Paesi Ue a partire dai

dati preliminati disponibili. Per-
¢i0, abbiamo semplicemente
applicato la medesima metodolo-
gia che utilizza I'Istat alle serie
trimestrali del Pil degli altri Paesi
Ue e il risultato che ne emerge e di
grande interesse. Infatti, Italia e
Francia, dopo il primo semestre di
quest'anno, precedono tutti gli
altri Paesi membri per tasso di
espansione acquisito dell'econo-
mia, entrambe con un +4,8%,
davanti alla Spagna (+4,4%), alla
Lituania (+3,6%), alle medie di
UE-27 ed Eurozona (entrambe
+3,5%), all'Austria (+2,2%) e alla
Germania (+1,2%). Non era mai
accaduto dal 2000 ad oggi che
dopo sei mesil'ltalia fosse prima
nell'Ue per crescita acquisita del
Pil. Solo in un paio di anni (il 2000
e il 2010) si era posizionata intor-
no ametaclassifica, altrimenti
aveva occupato quasi sempre gli
ultimi posti.

Anche scontando un naturale
effetto di “rimbalzo” nel caso delle
nazioni che sono state piu colpite
dalla pandemia e dai lockdown
nel 2020 (come Italia, Spagnae
Francia), la robustezza della at-
tuale ripresa italiana appare note-
vole. Infatti, dopo soli sei mesi non
solo essa é gia vicina alle stime per
tutto il 2021 formulate dalla mag-
gior parte degli istituti di ricerca,
mentre la Germania, ad esempio,
haancora molta di strada da fare
per centrare le previsioni. Inoltre,
il nostro robusto +4,8% rappre-
senta anche un segnale di netta
discontinuita rispetto al passato,
quando eravamo sempre stati tra
gli ultimi Paesiad uscire dalle
recessioni, facendo registrare
ritmi di ripresa piuttosto modesti.

In questo senso, laripresa

italiana attuale & profondamente

diversa dai precedenti asfittici
iniziali recuperi successivi alle

crisi del 2009 e dél 2012-13. Nel
2010, ad esempio, dopo il primo
semestre, la nostra crescita
acquisita del Pil ci vedeva quat-
tordicesimi tra i Paesi Ue: I'incre-
mento acquisito fu soltanto
dell'1,3%, contro una media
dell’Eurozona dell'1,7% e il vigo-
roso +3,4% della Germania. Nel
2014 all'Italia ando anche peggio.
Infatti, dopo il primo semestre la
nostra crescita acquisita (che non
aveva ancorarisentito delle
prime misure espansive del
governo Renzi, partite soltanto
con l'estate), si fermo addirittura
aun modesto +0,1%, che ci pone-
va quart'ultimi nell'UE-28, dietro
al +1,1% medio dell'Eurozona e al
+1,7% della Germania.

La differenza trala nostra

ripresa odierna e le due precedenti
e che allora I'ltalia parti entrambe

Ll aiulaliiadlla palll Ciiiiallliod

le volte letteralmente prostrata
dalle profonde recessioni che
I'avevano colpita, dopo, rispettiva-
mente, lo scoppio della bolla
mondiale dei mutui subprime nel
2008-09 e l'austerita seguita alla
crisi finanziaria e dei debiti sovra-
nidel 2011. Mentre I'ltalia che &
entrata nel tunnel del Covid-1g e
che ora ne stauscendo con uno
slancio apparentemente sorpren-
dente & un'Italia molto diversada
quella del 2010 e del 2014: € un'lta-
lia piti forte e competitiva, la cui
rinascita parte da lontano, e preci-
samente da quel ciclo (pur breve
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La corsa dell'ltalia

ed incompleto) di riforme struttu-
rali e di efficaci misure di politica
economica avviato nel 2015-2017,
trale quali spicca su tutte per
importanza il Piano Industria 4.0

.(siveda Fortis e Quadrio Curzio,

“Riforme e investimenti. Europa e
Italia”, Il Mulino, 2017). Adesso,
affinché la nostra economia possa
centrare un 2022 altrettanto
brillante come il 2021, sara neces-
saria l'attuazione puntuale ed
efficace degli obiettivi del Pnrr.
Anche lapolitica economica
dell'Europa, centrata sul Next
Generation Eu, ¢ infatti radical-
mente cambiata rispetto al passa-
to e sono state messe a disposizio-

Dinamica del Pil nel 2021: crescita acquisita

ne dell'ltalia ingenti risorse finan-
ziarie per la ricostruzione post
pandemia e lo sviluppo. Risorse
che sara fondamentale gestire
molto bene, senza sprechi e ineffi-
cienze, come avevamo gia auspi-
cato mesi prima che si insediasse
il governo Draghi (Fortis € Qua-
drio Curzio, “Pandemia, compe-
tenza e ricostruzione”, Il Mulino,
2021). Adesso con Draghila com-
petenza & finalmente arrivataed &
augurabile che il governo in carica
possa portare a compimento
quelle riforme e quelle transizioni
verso lamodernita del nostro
Paese chela politicaitaliana non ¢
riuscita a realizzare se non margi-
nalmente negli ultimi venti anni.

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

Francia Italia

+4,8% +4,8%

dopo il primo semestre. Dati preliminari;
variazioni % rispetto al 2020
. Spagna

) +4,4%

Lituania

+3,6%

Euro area EV-27

' +3,5% - +3,5%

3 Austria

+2,2%

> Germania

+1,2%

i
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Fonte: elaborazione Fondazione EHISSH su dati Istat e Eurostat
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